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¢Serd China el ‘cisne negro
ara la ultima parte de 20217

Las bolsas del pais y algunas acciones cotizadas en Estados Unidos estan sufriendo por las
politicas intervencionistas del gobierno en algunos sectores estratégicos de la economia
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Un “cisne negro” es un concepto
que se utiliza en los mercados fi-
nancieros para definir un evento,
no esperado por los inversores,
que hagan peligrar la salud de las
bolsas o de la renta fija.

Muchos analistas lo buscan, nor-
malmente con poco éxito. Por
ejemplo, nadie pensaba que una
pandemia mundial pararia el
mundo en 2020 y cuando el mer-
cado lo empieza a ver y a actuar,
yano es un cisne negro.

En los altimos afios se han dado
varios pero ninguno ha llegado a
hacer dafio real, nisiquiera la pro-
pia pandemia: antes de la COVID-
19 vimos el Brexit, la victoria de
Donald Trump, la guerra comer-
cial con Chinay después del coro-
navirus (o durante el mismo) la
derrota de Donald Trump, la posi-
ble subida de tipos de interés y
ahora los problemas de la bolsa
de China.

Precisamente, este tltimo es el
que preocupa ahora a los analis-
tas: el Partido Comunista ha deci-
dido intervenir en algunos secto-
res estratégicos de la economia
del gigante asiatico.

Empezé con las compaiiias tec-
nologicas, con la mediatica parali-
zacion de la salida a bolsa de la
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Enretroceso
A pesar de la recuperacion de
los dltimos dias, Alibaba esta
perdiendo desde maximos de
2020 un 46% de su valor en
bolsa.

fintech propiedad de Jack Ma,
fundador de Alibaba, y ahora ya
estan interviniendo en salud, edu-
cacién y también en el sector in-
mobiliario.

Esto ha hecho que una de las
bolsas que menos se resintieron
durante la caida de la COVID sea
en 2021 una de las peores del
mundo.

Aunque se trate de un problema
puntual en un pais, es una gran
potencia economica con relacio-
nes muy relevantes con el resto
del mundo (tanto occidental
Como emergentes), con una po-
blacién de clase media creciendo

El gobierno chino
paralizé la salida a
bolsa de la fintech
propiedad del
fundador de Alibaba

muy rapido y con poder en cier-
tos sectores estratégicos.

Precisamente los sectores ataca-
dos por el Gobierno chino son, de
momento, educacion, tecnologia
(el altimo dardo ha sido para Ten-
centy sus videojuegos) o sanidad.
Es decir, las nuevas “megatenden-
cias”. Este concepto se refiere a
los habitos de consumo de la po-
blacién, ya muy alejados de una
moda; problemas en sectores tan
estratégicos de un pais, a su vez,
tan estratégico podria provocar
un efecto contagio.

Hoy por hoy, el mercado no esta

SHANGAI
Caidaen 2020
La bolsa de Shanghai solo cayo
un 12% en el peor momento de

2020, mientras que el IBEX-35
tuvo una pérdida de mas deun
42%.

Comparativa bolsas chinas y americana
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actuando con miedo y tinicamen-
te esta penalizando a empresas
concretas de China. Aun asi, tam-
bién hay repercusion en otras bol-
sas: muchas compaiiias chinas co-
tizan en otros mercados. Por
ejemplo, tres de los exponentes
de esta intervencion son las co-
mentadas Alibaba y Tencent y la
compaiiia de coches compartidos
Didi. Pues bien, las tres cotizan en
labolsa americana (y en algunas
europeas) y con cierto peso en al-
gunos indices.

Ademas, el tamano del pais y su

ECONOMIA CHINA
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Prevision 2021
Seguin el informe de julio del
FMI, la economia china crecera
en 2021 un 81%. Falta saber si
se mantendran estas
perspectivas.
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La repercusion
alcanza a Alibaba,
Tencent o Didi, que
cotizan en la bolsa
estadounidense

simple relacién con el resto
puede peligrar la tendencia de
otros sectores. En este sentido,
uno de los sectores mas castiga-
dos la semana pasada fue el lujo
(Louis Vuitton o Kering lideraron
las caidas del EuroStoxx) por el

BILLONES DEDOLARES

19

Capitalizacion de la bolsa
Con un total de 19 billones de
délares de capitalizacién, la
bolsa china es hoy por hoy la
segunda mas grande del
mundo.
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riesgo a menores ventas, precisa-
mente, en China.

Podemos ver tres escenarios fu-
turos: (i) que todo se normalice y
se recupere la bolsa china; (i) que
se sigan penalizando a las empre-
sas del pais y las que mas relacion
tengan con €l o (iii) que se conta-
gien todas las bolsas.

Esimposible saber cual se dara,
asi que los inversores deben,
como siempre, establecer estrate-
gias de proteccion y diversificar
en calidad de varios sectores, pai-
ses y riesgos.
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Ala baja
La firma de lujo Louis Vuitton
cay6 la semana pasada un 14%
por el peligro de la caida de

ventas que puede producirse
en China.
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